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Beklentilerin uzerinde gergeklesen banka bilangolari beraberinde ABD piyasalarinda alicili

seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

Beklentilerin Gzerinde gergeklesen banka bilangolari
beraberinde ABD piyasalarinda alicili seyir izlendi.
Dun ABD’de Morgan Stanley ve Bank of America’nin
finansallarini takip ettik. Morgan Stanley’in gelirleri
ortalama piyasa beklentisi olan 13,08 milyar dolarin
%2,9 Uzerinde 13,46 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Bankanin hisse basi kari ise piyasa
beklentisi olan 1,15 dolarin %7,8 Gzerinde 1,24 dolar
olarak gerceklesti. Bilango sonrasinda Morgan
Stanley hissesi %8,87 deger kazanmig oldu. Bank of
America’nin ise gelirleri ortalama piyasa beklentisi
25,05 milyar dolarin %1,1 Gzerinde 25,33 milyar
dolar seviyesinde agiklandi. BOFA’'nin hisse basi
kari ise piyasa beklentisinin %4,7 lizerinde 0,88 sent
olarak agiklanmis oldu. Bilango sonrasinda hissede
%6,8 deger kazanci yasandi.

Makro veri cephesinde ise din ABD’de perakende
satislar, sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi verileri
takip edildi. Haziran ayi perakende satiglari piyasa
beklentisi olan aylik %0,5 artisin altinda %0,2 artis
olarak aciklandi. Bir &nceki veri ise 9%0,3
seviyesinden %0,5’e revize edilmis oldu. Cekirdek
perakende satislar ise piyasa beklentisi olan %0,3’e
paralel olarak acgiklandi. Sanayi Uretimi ise Haziran
ayinda aylik bazda %0,5 azalis gosterdi. Piyasa
beklentisi sanayi Uretiminin yatay kalmasi yéninde
bulunuyordu. Bir 6nceki veri ise %-0,2'den %-0,5'e
revize edilmis oldu. Kapasite kullanimi ise ortalama
piyasa beklentisi olan %79,5’un altinda %78,9 olarak
aciklandi.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde S&P 500
endeksi  %0,71 artisla 4,554  seviyesinden
kapanirken; S&P 500 endeksinde en yuksek deger
kazanglari %1,22 ile teknoloji ve %1,12 ile finans, en
yuksek deger kaybi ise %0,82 ile emlak sektériinde
gozlendi. Nasdaq endeksi %0,76 degder kazanarak
14353,64, Dow Jones endeksi ise % 1,06 artigla
34951,93 seviyesinden kapandi.

Avrupa piyasalarinda alicili goérinim takip edildi.
Almanya’da Dax endeksi %0,35 artisla 16125,49
puana yukselirken, Fransa’da CAC40 endeksi %0,3
artisla 7319,18 seviyesine yiikseldi. ingiltere’de ise
FTSE100 endeksi %0,64 deger kazanciyla 7453,69
seviyesine yukseldi.
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Faiz beklentilerine hassasiyeti ylksek olan iki yillik
ABD tahvil faizleri %4,76 seviyesine yukselirken, 10
yillik tahvil faizleri ise %3,78 seviyesine indi. VIX
endeksi ise 0,18 puan azalgla 13,30 seviyesine
geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Buglin Asya piyasalarinda karisik bir seyir takip
ediyoruz. Shanghai endeksi %0,25, KOSPI endeksi
%0,31, Hang Seng endeksi %21,34 saticih seyir
ederken, Nifty 50 endeksi %0,45 ve Nikkei %0,82
alicili seyir izleniyor.

ABD vadeliler ise hafif saticili bir
gOrinim hakim.

cephesinde

Buglin ABD’de Haziran ayl konut baslangiclari ve
insaat izinleri verisi takibimizde olacak. Haziran
ayinda konut baslangiglari  verisinin 1475k
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Hatirlanirsa,
bir dnceki veri 1631K seviyesinde agiklanmisti. insaat
izinleri tarafinda ise beklentiler 1496K seviyesinde
bulunurken, bir 6nceki veri 1491K seviyesinden
1496K seviyesine revize edildi. Bugiin ayni zamanda
Euro bolgesinde Haziran ayi final TUFE verisi
takibimizde olacak. Beklentiler, verinin yilik bazda
%5,5 seviyesinde gergeklesmesi yoninde bulunuyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin Euro bdlgesinde AMB vyetkilisi Villeroy'un
konusmasi ve cari denge verisi takip edilecek.
ABD’de ise haftalik issizlik bagvurulari, Haziran ayi
mevcut konut satiglari ve o6ncid endeks verileri
takibimizde olacak. Bir onceki veride 237k olarak
aciklanan issizlik bagvurularinda ortalama piyasa
beklentisi 240K seviyesinde bulunuyor. Beklentiler
mevcut konut satislarinin 4,21 milyon ile aylik bazda
%2,2 azalig gbstermesi yoniinde bulunuyor. Oncii
endeks tarafinda ise beklentiler verinin %0,6 azalis
gOstermesi yonunde bulunuyor. Cuma gunlU ise
Japonya’da Haziran ayr TUFE verisi takip edilecek.
TUFE’nin Haziran ayinda yillik bazda %3,3 ydninde
aciklanmasi  beklenirken, bir o6nceki veri %3,2
seviyesinde agiklanmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 349519 &  1.06% & 128% & 331% & 5.21%
Nasdaq 143536 & 076% A 170% & 842% A 36.99%
S&P 500 Vadeli* 45863 W -003% & 109% & 670% & 1845%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,1255 & 035% A& 013% & 085% & 14.60%
FTSE 100 74537 & 064% A 026% W -192% W -0.79%
MSCI Europe 19794 & 064% W -008% & 434% A& 12.92%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanis  Giinliik deg.
3,1889 W -0.28%
2,603.9 W -0.14%
18,8275 W  -0.99%
66,900.0 & 0.14%
6,830.2 W -0.54%
17,0922 W -0.79%
5458 W -0.87%

Haftalik deg.

v

4/ 4 4> 4D

-1.51%
0.49%
-3.02%
1.27%
-0.57%
-1.11%
-0.99%

P Db 4 4 4

Aylik deg.

-0.77%
-0.27%
-2.44%
6.45%
2.46%
2.14%
2.32%

2 2K BE 2R BN N 4

Yillik deg
3.75%
16.43%
-4.63%
9.43%
-0.44%
21.35%
6.28%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

MOEX - Rusya

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika
Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg.
6,365.0 W -357% W -1.13%
29545 & 1.27% & 1.78%
71,383.6 & 0.99% & 1.62%
1,317.7 & 0.61% & 0.52%
54,036.3 & 0.77% & 0.49%

456,880.7 &  0.01% & 1.27%
1,8458 & 2.26% & 427%
11,768.7 W -010% & 0.89%
77,0986 W -020% & 0.72%
40220 & 0.07% & 0.88%

2R 1 N 2R BN N N N 2

2

Aylik deg.

14.60%
9.64%
8.00%
0.19%
-0.47%
20.10%
3.65%
3.48%
0.11%
9.07%

ey
FY
4
ey
FY
ey
PN
4
ey

F

Yillik deg
16.21%
37.61%
23.85%
9.26%
9.12%
129.17%
2.72%
12.31%
4.76%
20.82%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine goére degisimi ifade eder.
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Volatilitede gozlenen artis karsisinda ve TCMB’nin yarinki faiz karari dncesinde endekste
temkinli agilig gorulebilir

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

. . ) Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

Gune 9%0,55 vyukselisle 6.636 puandan baslangic
.. . . Kapanig 6,365.0 5,612.0 10,036.4
yapan endeks, giin boyunca genel olarak volatil seyir
izledi. Ozellikle 16:00 sonrasi artan sert satislar Ginliik Deg. v 35%  632% W -360%
beraberinde endeks 6.362 seviyesine kadar gerilemis Haftalik Deg. A 151%  A4TT% ¥ -0.66%
oldu. Endeks kapanisini bu seviyeye yakin 6.365 puan Yillik Deg. A 1553%  A1162% 4 1271%
o
ve gunlik _/0_3,57 azallgl_a tamamlan_*ns pldu. Toplam Hacim (milyar TU) 1304 163 611
islem hacmi ise 139,5 milyar TL seviyesinde yasandi. o
Sanayi endeksi %3,6 diiserken, bankacilik endeksi Gunliik Deg. A 1379% W 0IT% A 131%
%6,32 deger kaybetti. Sanayi endeksinde islem hacmi 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 745 136 376
64 milyar TL seviyesinde olurken, bankacilik Giinlik Deg. - 3 Aylik Ort. A 8700% A1981% 4 70.14%
endeksinde 16,3 milyar TL seviyesinde hacim o ] o o ]
. *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gerce ki e$t| giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugiin ne bekliyoruz?

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Yurt i¢ci piyasalarda artan volatilite kargisinda ve Tiirkiye Kapanisi  Tilrkiye Agilist Oncesi Degisim
TCMB’nin yarinki faiz karari 6ncesinde, BIST 100 $TL 26.9060 269072 a 0.00%
endeksinde temkinli acilis gorllebilecegini € 11243 11223 v -0.18%
dusunayoruz. $h 138.66 13931 A 047%
. L L . Altin 1,982.6 19755 v -0.36%

Buguln yurt icinde agiklanacak her hangi bir makro veri
Nasdag* 15,665.4 15,670.2 F's 0.03%

bulunmuyor.
Gelecek giindemde neler var?
Yarin 10:00'da TUIK tarafindan Temmuz ayi tiiketici

glven endeksinin agiklanmasi beklenirken, ayni gin
saat 14:00'da TCMB faiz karari agiklanacak. Foreks

*Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar,

bir énceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 18/07/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
H"aber in anlfetlpe"gore medyan._ bgkleﬂntl fallzm %20'ye Tirkiye 2 il 55 @ 179% @ 109 @ -14% @ -594%
yukseltiimesi yoninde olustu. Onimuzdeki hafta Sali
e . . .. .. Tiirkiye 5 Yilk 4472 @ 1471% @ 251% @ 5% @ -465%
gunu ise kapasite kullanimi ve reel sektor tuketici

Tiirkiye 10 Yillik 4692 @ 137% @ 260% @ -34% @ -385%

guveni verileri takibimizde olucak. Ayni hafta Cuma
gunu ise Dig Ticaret dengesi verisi takip edilecek.

® Halk¥atirimMenkulDegerle
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Din yurt disi tarafinda bugiin agiklanacak Euro Bolgesi

ve ingitere TUFE verileri 6ncesi tahvil piyasasinda sinirli Net Degigim
alicih seyir izlenirken, Ingiltere 10 yillik tahvil faizi 1 baz ) son . .
puan azalisla %4,35 , Aimanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp Ulkeler  gtirj (o) CUnllk Haftaik  Ybb
azaligla %_2,38_, ABD_ 10 y|I.I_|k "tahvil faizi 4 bp azalisla Tarkiye 537 006 0L 060
%3,76 seviyesinden islem gordu. ABD 376 -005 -007 -012
ingiltere 435 008 -010 0.9
Tarkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 8 baz puan artisla 453 Almanya 238  -011  -014  -0.19
baz puana, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 8 Fransa 2% 012 -014 02
bp azalisla %8,32 seviyesine geriledi. :tsz:;:ya 222 :8:1? gii :g:ig
Doviz tarafinda, ABD Dolari major para birimlerine karsi
karisik seyir izlerken G10 para birimleri karsisinda deger Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
kaybetti. Gun icinde Euro/Dolar paritesi 1,1222 10 10
seviyesine  gerilerken, Dolar Endeksi 99,98 9 9
seviyesinden fiyatlandi. Dolar/ TL kuru ise 26,95 @ ;
seviyesine yukseldi. 6 6
Yurt i¢i TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillik : :
gosterge tahvil faizi 35 bp artigla %10,22, 10 yillik tahvil 2 2
faizi ise 122 bp artigla %18,24 seviyesinden gunu ; ;
tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem W sy e v s v sy 207
hacmi ise yatay seyirle 4,2 milyar TL seviyesinde olustu. S SPREAD (sag Eksen)  ——18 Temmuz 2023 ——11 Temmuz 2023

Hazine din borglanma programi kapsaminda, Ekim

. e e . elismekte Olan Ulke Para Birimleri
2024 vadeli kuponsuz Devlet Tahvili’nin ilk ihracinda A

o
%17,05 ortalama yillik bilesik faizle 1 milyar 292 milyon Son Fiyat Gun.u.fe.f;?{:},ff” Ybb
TL ve Haziran 2030 vadeli degisken faizli Devlet Tiirk Liras 2695 227 283 4403
Tahvili’'nin yeniden ihracinda %17,99 ortalama yillk G.AfrikaRandi  17.81  -125 048 473
bilesik faiz ile 3 milyar 574 milyon TL borclandi. Rus Rublesi 9075 069 055 2347

Meksika Pesosu  16.71 -0.08 -022  -14.25
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo ﬁ?nrsi:g;:léupee AL oer o
donusund 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik EndonezyaRupia 14,975  0.00 139 355
repo fonlama tutari 5 milyar TL olarak degismedi. Diger Macar Forinti 33222 -014 -038 -10.94
yandan TCMB ayni giin valorli swap islemlerinden 20,4 Brezilya Reali 480 015 019  -919

milyar TL ilave fonlama sagladi.

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 15.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 13.50/16.50
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 15.00
TLREF 13.50
TCMB Toplanti Tarihi 20 Temmuz 2023

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Tiirkiye ve Birlesik Krallik, iki Glke arasindaki serbest
ticaret anlasmasinin (STA) gincellenmesi amaciyla ortak
bildiri yayimladi. Ticaret Bakani Omer Bolat sosyal medya
hesabindan ortak bildiriye iligkin yaptigi paylasimda,
Tarkiye ve Birlesik Krallik'in, giincel ve kapsamli bir STA
akdedilmesine yodnelik muizakerelere baglama niyetlerini
ortak aciklama ile teyit ettiklerini belirtti. Bakan, anlasmalari
guncelleyerek, mal ve hizmet ihracatgilari icin ilave pazar
firsatlari saglamayi hedeflediklerini ifade etti.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
yayimladigi konut fiyat endeksi Mayis'ta bir 6nceki yila gore
%3,6 ile iki yilin en vyavas artisini kaydetti. Konut
fiyatlarinda artis hizinda gorilen dasds ivmesi Mayis
ayinda da devam etti. Enflasyondan arindiriimig fiyat artisi
ise ayni dénemde %45 oldu. Ug bilylik sehir arasinda
Mayis ayinda en hizh yilhk artis %113,2 ile Ankara'da
gerceklesti. izmirde konut fiyatlari bir énceki yilin ayni
dénemine gore %106,2 olurken, istanbul'da %95,2 ile gift
haneli seviyelerde gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, iki tahvil ihalesinde
toplam 2,04 milyar TL borg¢landi. Bakanlik, ihale
oncesinde de 2,83 milyar liralik satis gergeklestirirken
toplam rakam 4,87 milyar TL oldu. Hazine, 15 aylik
kuponsuz tahvil ihalesinde 1,27 milyar TL teklife
karsilik 267 milyon TL'lik satis gerceklestirdi. ihalede
bilesik faiz %17,05 oldu. 7 yil vadeli degisken faizli 6
ayda bir kupon o6demeli devlet tahvilinin yeniden
ihracinda ise 3,12 milyar TL'lik teklife karsilik 1,77
milyar liralik satis yapildi. 7 yillik tahvilde dénemsel
faiz %8,62 oldu. Boylelikle 2 ihalede toplam net
bor¢clanma miktari 2,04 milyar tL olarak gercgeklesti.
Hazine’'nin 15 ay vadeli kuponsuz devlet tahvilinin ilk
ihraci ile 7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon
o6demeli devlet tahvilinin yeniden ihraci 6ncesinde
piyasa yapicilar ile kamuya toplam 2,83 milyar TL
satis gergeklestirdi.

Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile zeytinyagi
ihracatina fon kesintisi getirildi. Buna gére, dékme ve
varilli zeytinyagi ihracatinda, kg basina 20 cent
Destekleme ve Fiyat istikrar Fonu kesintisi yapilacak.

Yurt Dis1 Haberler

Rusya'nin 1-15 Temmuz doéneminde Avrupa'ya gaz
ihracati bir 6nceki aya gore yluzde 28 artarak 2023'Un en
yuksek seviyesine ulasti. 1-15 Temmuz'da Avrupa'ya
glnlik ortalama dogal gaz ihracati Haziran ayinin ayni
dénemindeki 66,8 milyon metrekipten 85,7 milyon
metrekipe c¢iktl. Temmuz ayinin ilk yarisinda Avrupa'ya
1,29 milyar metrekip gaz ihrac edildi. Yil basindan bu
yana ihracat 13,4 milyar metrekip oldu. 2022 yilinin
tamaminda 62 milyar metrekip gaz ihrac edilmisti.

G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari
toplantisi, Ulkelerin Ukrayna'daki savas konusundaki
gorus ayriliklari nedeniyle fikir birligine varilamadan sona
erdi. Sonug¢ belgesinde, Subat 2022'den bu yana
Ukrayna'daki savasin kuresel ekonomiyi daha da olumsuz
etkiledigine tanik olundugu belirtilerek, cogu G20 Uyesinin
Ukrayna'daki savasi siddetle kinadigi ancak durum ve
yaptirimlar hakkinda baska goruslerle farkli
degerlendirmelerin oldugu da kaydedildi.

Facebook, Instagram ve WhatsApp'in sahibi Meta, yapay
zeka dil modeli Llama 2'yi Microsoft dahil biyuk bulut
saglayicilarinin igbirliginde ticari kullanima sunuyor.
Meta'dan vyapilan agiklamada, Llama 2'nin yeni
surimanin, arastirma ve ticari kullanim igin agik kaynak
olarak Ucretsiz sekilde kullanima sunulacagi belirtildi.

(i)

® Halk¥atirimMenkulDeger
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Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina
Georgieva, son yillarda art arda gelen soklara ve faiz
oranlarindaki hizli artisa ragmen kiresel buyimenin,
tarihsel standartlara gore disulk olsa da gugli is glcl
piyasasi ve hizmet talebiyle desteklenen pozitif
bolgede kalmaya devam ettigini kaydetti. Ozellikle
imalat sektoriinde faaliyetin yavasladigina isaret eden
Georgieva, ileriye yonik, orta vadeli blyime
beklentilerinin zayif kalmaya devam ettigine vurgu
yapildi. Aciklamada, enflasyon egilimlerinin asagi
dogru olmasinin cesaret verici oldugunu ancak
manset enflasyonun hala ¢ok yliksek seviyede
bulundugunu, c¢ekirdek enflasyonun da ciddi para
politikasi sikilastirmasina ragmen yapiskanhgini
korudugu ifade edildi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Ueda
Japonya’da parasal gevseme politikasinin devam
edebilecegi sinyalini verdi. Sali ginid G-20 maliye
bakanlari ve merkez bankasi baskanlari
toplantilarinin  dizenlendigi  Hindistan’da  basin
toplantisi dizenleyen Ueda, enflasyonun yizde 2’lik
hedefe surdarulebilir sekilde henltz ulasmayacagi
yonundeki varsayimlarinin degismememesi halinde,
para politikasina iliskin genel yaklasimin vyani
gevseme politikalarinin da degismeyecegini sdyledi.

halkyatirim @ halkyatirim
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Fuzul Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin izahnamesi
SPK tarafindan 13 Temmuz 2023 tarihinde onaylanmistir.

izahname ve ekleri ile birlikte Fiyat Tespit Raporu ve Tasarruf Sahiplerine
Satis Duyurusu www.kap.org.tr, www.fuzulgyo.com.tr, www.halkyatirim.com.tr
ve www.integralyatirim.com.tr adreslerinde yayinlanmistir.

Talep toplama 20 - 21 Temmuz 2023 tarihlerinde yapilacak olup,
pay basina halka arz fiyati 8,90 TL olarak belirlenmistir.

Halka arzda Sirket'in cikarilmis sermayesinin 254.140.000 TL'den 318.000.000 TL'ye cikarilmasi
nedeniyle artirilacak 63.860.000 TL ve mevcut ortaklardan Fuzul Holding’e ait 28.000.000 adet
pay olmak lzere toplam 91.860.000 TL nominal degerli pay halka arz edilecektir. Toplam 91.860.000 TL
nominal degerli paylarin (“Halka Arz Edilecek Paylar”) halka arz edilmesi ile
Sirket’in halka aciklik oraninin %28,89 olmasi planlanmaktadir.

Halka arzda tahsisat oranlari; %70 Yurt ici Bireysel Yatirimcilar,
%15 Yurt ici Kurumsal Yatirimailar ve %15 Yurt Disi
Kurumsal Yatirimailar olarak belirlenmistir.

Sirket paylarinin halka arzindan sonra paylarin Borsa Istanbul'da
islem gormeye baslamasindan itibaren 30 giin boyunca Halk Yatirim tarafindan
fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

Dagitim, Yurt ici Bireysel Yatirimcilara esit yapilacak olup, Yurt ici Kurumsal ve Yurt Disi Kurumsal
Yatirimcilara verilecek pay miktarina Halk Yatirim ve integral Yatirim'in 6nerileri dikkate
alinarak Sirket ve Halka Arz Pay Eden Pay Sahipleri karar verecektir.

Her haliikarda tiim tahsisat gruplarina dagitim, 30.03.2023 tarihli ve 2023/21 sayili
SPK Biilteni’'nde yer alan ve halk arz dagitim esaslarini belirleyen
ilke Kararlari’'na uygun sekilde gerceklestirilecektir.
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Sirket Haberleri

Sabanci Holding (SAHOL, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; Sirket 18.07.2023 tarihinde Borsa Istanbul'da
pay basina 50,30 TL — 51,40 TL (agirlikh ortalama 50,79 TL) fiyat araligindan toplam 500.000 TL nominal degerli
SAHOL paylarini geri ald1.

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,0
Cari Fiyat (TL) 41,30 FD/FAVOK 0,8
52H En Yiksek (TL) 44,94 FD/Satiglar 0,9
52H En DugUk (TL) 17,25 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 84.268,7
Piyasa Degeri (mn USD) 3.564,9 Si1H -1,5%
Halka Aciklik Orani (%) 49% SI1A -14,2%
Endeks Payi (BIST100) 3,0% S3A -3,4%
Temettl Verimi 3,8% S1Y 6,6%
3A Hacim (mn TL) 1.328,0 YB -1,5%

Kontrolmatik (KONTR, Pozitif): Yabanci bir musteri ile yurt disinda 3 adet 132/33kV GIS Substation yapimi i¢in
toplamda 44.700.000 USD tutarinda EPC s6zlesmesi imzalandi.

Hisse Kodu KONTR F/K 49,8
Cari Fiyat (TL) 139,30 FD/FAVOK 80,7
52H En Yiksek (TL) 229,90 FD/Satiglar 13,3
52H En Disk (TL) 28,11 PD/DD 20,7
Piyasa Degeri (mn TL) 27.860,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.178,6 S1H -3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A 12,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -8,8%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 260,2%
3A Hacim (mn TL) 526,2 YB -9,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Kog¢ Holding (KCHOL, No6tr): Sermayesinde %36,81 oraninda pay sahibi oldugu Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri
A.S. yonetim kurulu tarafindan, sirket Esas Sézlesmesi'nin 6. maddesinin verdidi yetkiye dayanarak, 50.000.000 TL
kayitll sermaye tavani icerisinde 5.515.536 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarin righan haklari tamamen
kisitlanarak, "tahsisli satig" yontemi ile toplam istirak bedeli yaklasik 1.350.000.000 TL olacak sekilde nakit sermaye
artirmi yoluyla artirlmasina ve nominal artinm tutarinin c¢ikarilacak 1-TL nominal degerli paylar icin Borsa istanbul
A.S.'nin Toptan Alis Satis islemlerine iliskin Prosediiriiniin 7.1 numarali esasi dogrultusunda belirlenecek satis fiyat
esas alinarak belirlenmesine karar verildi. Sirketimiz yonetim kurulu tarafindan, anilan sermaye artirrmina baz fiyat ile
nominal degerden az olmamak iizere Borsa istanbul A.S.'nin Toptan Alig Satis islemlerine lliskin Prosediirii
cercevesinde belirlenecek pay satis fiyati esas alinmak suretiyle toplam 1.350.000.000 TL satis bedeli karsihigi nominal
bedelli pay alinarak istirak edilmesine karar verildi.

Hisse Kodu KCHOL F/K 3,2
Cari Fiyat (TL) 99,30 FD/FAVOK 2,3
52H En Yiksek (TL) 105,50 FD/Satiglar 0,5
52H En Dusuk (TL) 32,90 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 251.814,7
Piyasa Degeri (mn USD) 10.652,6 S1H 2,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A -9,3%
Endeks Payi (BIST100) 4,1% S3A 23,0%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 43,1%
3A Hacim (mn TL) 2.175,0 YB 24,0%

Kocaer Celik (KCAER, Pozitif): Sirket, 2022 yurtdisi satislarinin %53'Unu gerceklestirdigi Amerika Kitasindan agirhikl
enerji sektérine yonelik Urtnler olmak Uzere 14,758,742 Amerikan dolari tutarinda yeni siparis ald1.

Hisse Kodu KCAER F/K 12,8
Cari Fiyat (TL) 16,40 FD/FAVOK 7,7
52H En Yiksek (TL) 25,86 FD/Satislar 1,2
52H En Dusuk (TL) 8,67 PD/DD 3,1
Piyasa Degeri (mn TL) 10.784,1
Piyasa Degeri (mn USD) 456,2 S1H 3,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 19% S1A 15,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -5,6%
Temettl Verimi 1,3% S1Y -39,7%
3A Hacim (mn TL) 62,1 YB -17,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
A Kapanig 6.45x
/' Minimum 4.17x 4.17x
I\ Maksimum 6.69x 6.69x
‘ N Ortalama 5.31x 5.35x
Minimuma Uzaklik 2.28x 2.28x
/ Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
Afl----Y W’ Performans 26.1% 6.8%
4.0 ] ) Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ 83 33 38§ agagyragaaa carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
588883599555 8823%81858S5 carpan seviyesine %17 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 19.1 Kapanis 0.85x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.91x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.72x 0.93x
1 Minimuma Uzaklik 0.28x 0.28x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.06x -0.75x
0.6 10.4 Performans 22.2% 45.7%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN ¢arpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
E 8§ ¥ § S S S S SSg38 g a5 8 5 o
S S © & =% H =@ + 5 & © © o © o o © o carpan seviyesine %9.3 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
16.5
15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 A Kapanig 15.22x
135 V Minimum 9.14x 7.28x
125 Maksimum 15.77x 15.77x
115 Ortalama 12.35x 10.06x
105 A Minimuma Uzaklik 6.08x 7.94x
95 ¢ Maksimuma Uzaklhk -0.55x -0.55x
a5 Performans 33.3% 78.8%
75 W
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o [ag] [ag] o [ag] [ag] [22] o [ag] [ag]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ . . 0, . .
R & @ &© 8 &8 9 &8 9 9 @ @ & § o v & carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o o o o — — — - o o o o o o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33.9 yakm'z'

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
140 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 61.61
Minimum 50.9 -2.1
Maksimum 82.1 114.7
Ortalama 64.3 64.4
Minimuma Uzakhk 10.7 63.7
Maksimuma Uzaklik -20.5 -53.1
Performans 3.8% 5.0%
-20
-40 N N N N N N N N 6 e e ™ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S s a5 SS S ST S5 g 2 3 9 = seviyeye 2.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o - — — - o o o o o o o o o o

seviyeye 2.8 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

160 120 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
140
Son 3 Ay Son1 Yil
120 80 Kapanig 70.5
100 Minimum 575 -3.0
20 Maksimum 112.8 1449
40 Ortalama 76.6 76.3
60 Minimuma Uzaklik 13.0 73.4
40 Maksimuma Uzaklik -42.4 -74.4
20 0 Performans 1.8% 5.0%
0
20 -40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
9 8 9 9 8 98 989 29 2 2 2 22209 2 seviyeye 6.1 puan; son bir yillik ortalama
S ¥ § § S S S35 3388 a a8 i
S & © & @ W «® =« ©o O o ©o© ©o o o o o o seviyeye 5.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
120 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 49.6
Minimum 395 -1.4
Maksimum 713 101.9
Ortalama 54.0 56.4
Minimuma Uzakhk 10.1 51.0
Maksimuma Uzaklik -21.7 -52.3
Performans 1.0% 5.5%
-20
S 3 S S & S S & 3 8 3 S 8 8 S 3 8 Q Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
~ [=9) - — - o~ o < [¥a) [¥a) o ~ . -
© © © © & ° +& + o © © © o o ©o ©o o ©o sewyeye6.8puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle




FONLABUYUSUN
TURKIYE'NIN
KITLE FONLAMA
PLATFORMU

O

¥

Gelecege deger katan
girisim sirketlerine
bugunden ortak olun!

o fonlabuyusun B HALKYATIRIM



Haftalik Takvim |

'HALKYATIRIM

H
&

Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
17 Temmuz 04:20 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Orani 15 Temmuz %2.65 %2.65
17 Temmuz 05:00 Gin GSYIH (Villik) 2.¢eyrek %7.1 %4.5
17 Temmuz 05:00 Gin GSYiH (Ceyreklik) 2.ceyrek %0.8 %2.2
17 Temmuz 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran %2.5 %3.5
17 Temmuz 05:00 Gin Sabit Sermaye Yatirimlari (Kiimilatif) Haziran %3.4 4%
17 Temmuz 05:00 Gin Perakende Satislar (Yillik) Haziran %3.3 %12.7
17 Temmuz 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Haziran - 1189
17 Temmuz 11:15 Euro Bélgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
17 Temmuz 11.30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
17 Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Vujcic'in Konusmasi
17 Temmuz 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Temmuz 0.0 6.6
18 Temmuz 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Mayis %0.4 %1.2
18 Temmuz 14:30 Tiirkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Aylik) Mayis - %121.25
18 Temmuz 14:30 Tirkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Yillik) Mayis - %4.67
18 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Haziran %0.5 %0.3
18 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Haziran %0.4 %0.4
18 Temmuz 15:30 ABD New York Fed Hizmetler Aktivitesi Temmuz - 5.2
18 Temmuz 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran %0.0 -%0.2
18 Temmuz 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Haziran %79.5 %79.6
18 Temmuz 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasl Endeksi Temmuz - 55
19 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Haziran %0.3
19 Temmuz 12:00 Euro Bdlgesi TUFE (Yillik, Final) Haziran %5.5 %6.1
19 Temmuz 12:00  EuroBélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Haziran %5.4 %5.4
19 Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Haziran -%0.9 %5.6
19 Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri Haziran 1483K 1496K
19 Temmuz 15:30 ABD Konut Baglangiglar Haziran 1465K 1631K
19 Temmuz 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Haziran -%10.2 %21.7
20 Temmuz 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Haziran -41.7 -1381.9
20 Temmuz 02:50 Japonya ihracattaki Degisim (Yillik) Haziran %2.6 %0.6
20 Temmuz 02:50 Japonya ithalattaki Degisim (Yillik) Haziran -%11.3 -%9.8
20 Temmuz 04:15 Cin 1Yillik Borglanma Faizi 20 Haziran %4.20 %4.20
20 Temmuz 04:15 Gin 5Yillik Borglanma Faizi 20 Haziran %3.55 %3.55
20 Temmuz 09:00 Almanya UFE (Aylik) Haziran - %14
20 Temmuz 09:00 Almanya UFE (Villik) Haziran - %1.0
20 Temmuz 10:00 Tiirkiye Tiketici Gliven Endeksi Temmuz - 85.1
20 Temmuz 10:00 Euro Bdlgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
20 Temmuz 11:00 Euro Bélgesi Cari Denge (milyar euro) Mays - 3.6
20 Temmuz 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi Temmuz %20.0 %15.0
20 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 15 Temmuz - 237K
20 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 8Temm - 1729K
20 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed Goriiniim Endeksi Temmuz -10.0 -13.7
20 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiketici Giiven Endeksi (Oncil) Temmuz - -16.1
20 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari Haziran 4.25m 4.30m
20 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satilari (Aylik) Haziran -%1.2 %0.2
20 Temmuz 17:00 ABD Oncii Endeks Haziran -%0.6 -%0.7
21 Temmuz 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Haziran %3.3 %3.2
21 Temmuz 02:30 Japonya Gida digt Ulusal TUFE (Yillik) Haziran %3.2 %3.2
21 Temmuz 02:30 Japonya Gida ve Eneriji disi Ulusal TUFE (Yillik) Haziran %4.2 %4.3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



